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In Italia i fondi di private equity
‘opportunita irripetibile

hanno un

opo un incremento del pil del
6.6% nel 2021, anche il 2022

sembrava partire con i miglio-
ri auspici. L'ombra della pande-
miache si stava gradualmente dira-
dando e una crescita dell’econo-
mia italiana superiore alla media
europea e mondiale. Un dato che
non vedevamo da molti anni, abi-
tuati a essere il fanalino di coda tra
i Paesi occidentali. Ma, come nei
migliori thriller, il nuovo anno si &
aperto con gli shock geopolitici
dgﬁa guerra, 'aumento del costo
dell’energia e delle materie prime,
I'inflazione e la virata restrittiva
della politica monetaria con un in-
cremento dei tassi di interesse. Tut-
to questo ha portato i mercati azio-
nari a operare una correzione signi-
ficativa dei titoli, in tutti i settori.
Nonostante cio il pil italiano ha
continuamente superato le attese e
si stima crescere a ritmi ancora so-
stenuti nel 2022 (+3.9%) per poi
rallentare significativamente nel
2023, in cui lo spettro di una possi-
bile recessione dell’ economia po-
trebbe concretizzarsi, con il ri-
schio ulteriore che le prossime de-
cisioni della Bee sui tassi e sul pre-
lievo di liquidita possano far rica-
dere I'economia europea in una re-
cessione pill lunga e profonda di
quanto le sue previsioni suggeri-
scano.
Per gli investitori sorge una doman-
da spontanea che li deve portare a
riflettere su come affrontare il pros-
simo futuro. I1 2023 sard un anno
di cambi di rotta in cui gli investito-
ri cercheranno di individuare i pun-
ti di svoltadell’inflazione, dei tassi
d’interesse, della crescita economi-
ca ¢ dei mercati finanziari in un
contesto geopolitico molto com-
plesso.
A fronte di questo scenario il priva-
te capital rappresenta una valida ri-
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sposta. Le tipologie d’investimen-
to nei private market presentano
una serie di caratteristiche che aju-
tano gli investitori a proteggersi e,
con investimenti focalizzati su de-
terminati settori, persino a trarre
vantag gio da un contesto prolunga-
to di inflazione.

Non a caso quindi Pregin prevede
che la crescita dei private market
acceleri nei prossimi cinque anni.
Le masse in gestione in private ca-
pital sono cresciute dai 4.080 mi-
liardidi dollari del 2015 a 8.900 mi-
liardi di dollari del 2021, con un
Cagr del 13,9%. Nel periodo
2021-2026, Preqin prevede una
crescita ancora magglore, che por-
terdi capitali gestiti in private capi-
tala 17.770 miliardi di dollari.

A guidare questa crescita sara il pri-
vate equity, che passera a livello
globale da1 5.330 miliardi di dolla-
ri del 2021 agli 11.120 miliardi di
dollari del 2026.

Tra i settori di maggior interesse
del private equity che potrebbero
maggiormente beneficiare del
complesso contesto economico fi-
gura la tecnologia. Negli anni l'in-
dustria tecnologica ha saputo conti-
nuare a innovare e crescere a un rit-
mo vertiginoso, diventando il pit
rilevante dei megatrend, forza di-
rompente di lungo termine in gra-
do di trasformare 1’economia glo-
bale, il modo di fare impresa e la so-
cieta in cui viviamo. Nel prossimo
decennio sperimenteremo pitl pro-
gressi tecnologici di quanti ne ab-
biamo visti negli ultimi 100 anni
messiinsieme.

[l settore tecnologico a livello glo-
bale supera oggi 15.300 miliardi di
dollari. L’Europa occidentale con-
tinua a fornire un contributo signifi-

cativo con circa un quinto della spe-

sa tecnologica mondiale, mentre

I'Italia & il Paese dell’Unione Euro-

pea ad aver registrato la maggior

crescita digitale negli ultimi cin-
ue anni.

n Italia la tecnologia ha raggiunto
i 75.3 miliardi di euro nel 2021 e,
anche grazie ai fondi stanziati dal
Pnrr si prevede crescerd ulterior-
mente fino araggiungerei91.2 mi-
liardi di euro nel 2025, con un tas-
so annuo medio di crescita del 5%
nei prossimi 4 anni. E i digital ena-
bler- ossia big data, cloud, cyberse-
curity, intelligenza artificiale, IoT
- saranno il comparto del settore
tecnologico a registrare nel prossi-
mo decennio tassi di crescitaadop-

iacifra, superiore al 14% annuo.

nquesto scenario I'industria italia-
nadel private equity non deve farsi
trovare impreparata perché ha di
fronte a sé un’opportunita irripeti-
bile amplificata dalla frammenta-
zione del settore e dalla struttura
delle aziende tecnologiche, ancora
di ridotte dimensioni e bisognose
dicrescere non solo in modo orga-
nico, ma soprattutto mediante ag-
gregazioni e fusioni per creare i
campioni di domani.
In questo, la specializzazione degli
operatori di private equity sara cru-
ciale per far fronte alla volatilita,
individuare le migliori opportunita
di investimento e rappresenteri
sempre pitl il fattore discriminante
tra creare valore duraturo per gli in-
vestitorl e non in ottica opportuni-
stica e di breve periodo. Solo cosi
sari possibile operare in modo piu
efficace in specifiche nicchie di
mercato, come il settore tecnologi-
co, caratteri zzate da trend di cresci-
ta strutturale che non sembrano ac-
cennare a fermarsi. (riproduzione
riservata)
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